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Oppsummering 3. kvartal 2007

Driftsmessig nok et historisk godt kvartal

= EBITDA utgjer MNOK 111 i kvartalet mot MNOK 82 i 3. kvartal 2006

= Netto TC rate pr dag var NOK 34,398 i 3. kvartal mot NOK 33,961 i 2. kvartal og
NOK 30,241 i 3. kvartal 2006

= Konsernets finansresultat er i kvartalet sterkt pavirket av urealisert verdiendring
av finansielle instrumenter med MNOK -58 som hovedsaklig er relatert til sikring
av NOK-kostnad for fremtidige USD driftsutgifter og nybygg.

= Selskapets resultat fgr skatt utgjer MNOK 13 for kvartalet mot MNOK 43 i 3.
kvartal 2006.

= Resultat pr aksje utgjgr i 3. kvartal NOK 0.23 mot NOK 0.74 for 3. kvartal 2006

Wilson ASA - Virksomhetsbeskrivelse

Wilsons hovedvirksomhet er befraktning og operasjon av mindre tgrrlastskip i stgrrelse 1,500 —
10,000 dwt. Innenfor sitt virksomhetsomrade er Wilson en ledende europeisk aktar. Pr 31.10.2007
opererer Wilsonsystemet 103 skip, hvorav 71 er eiermessig kontrollert av selskapet.

Wilsons strategi er & tilby norsk og europeisk industri konkurransedyktige, sikre, palitelige, fleksible
og langsiktige transporttjenester. Gjennom store volumer og langsiktige kontraktsportefgljer kan
Wilson optimalisere seilingsmgnsteret og sikre langsiktig og stabil inntjening.

Resultat 3. kvartal 2007

Selskapet oppnadde i 3. kvartal 2007 skipsinntekter pa TC basis pA MNOK 272 mot MNOK 231 i 3.
kvartal 2006. @kningen er primaert et resultat av et jevnt hgyt aktivitetsniva og gode slutninger i
spotmarkedet. Den forventede lavere aktiviteten i sommerperioden har i 2007 uteblitt og det
gjennomgaende gode spotmarkedet har gitt god inntjening for selskapets posisjoneringstrade.

Konsernets driftskostnader (eks. avskrivninger) er noe opp og utgjorde MNOK 167 i kvartalet mot
MNOK 157 i 3. kvartal 2006. NOx-avgift er inkludert med brutto MNOK 4 i 3. kvartal 2007.
@kningen mot 3. kvartal 2006 er knyttet til administrasjonskostnader og andre driftskostnader
skip, noe som henger sammen med aktivitetsgkning i perioden. Pa kostnadssiden er
mannskapskostnader redusert fra 3. kvartal 2006 pa tross av aktivitetsgkning. Reduksjonen her er
relatert til sterkere NOK-kurs mot USD.

Driftsresultat far avskrivninger (EBITDA) utgjer MNOK 111 i kvartalet mot MNOK 82 i 3. kvartal
2006. Dette er historisk hgyt og er andre gang selskapet leverer en kvartalsvis EBITDA pa over
MNOK 100.

Netto finanskostnader i kvartalet summerer seg til MNOK 64 mot MNOK 9 for 3. kvartal 2006.
Netto finanskostnader er i perioden negativt pavirket av verdiendring av finansielle instrumenter
med MNOK 58 som primeert er relatert til urealisert tap pa USD terminsikrings-forretninger.
Tilsvarende som for 1. kvartal og 2. kvartal har selskapet sikret NOK-verdi av deler av fremtidig
USD driftsutgifter samt ca 50 % av nybyggingskontrakter. Nivaet for sikringsforretningene er
tilffredsstillende, men ligger over NOKUSD-sluttkurs pr 30.09.2007. Verdiendringen er urealisert og
representerer det potensielle tapet selskapet ville fatt dersom samtlige sikringsforretninger var
gjort opp pr. 30.09.

Konsernets resultat for beregnet skatt for 3. kvartal 2007 utgjgr MNOK 13 mot MNOK 43 for
tilsvarende periode i 2006.

Marked

Selskapets COA-andel i kvartalet har veaert 65 % mot 63 % i samme periode i 2006 og 66 % for 2.
kvartal 2007. Kontraktsinntjeningen i kvartalet har veert god og det har ogsa veert et godt
spotmarked.
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Aktivitetsnivdet malt i antall seilingsdager er i 3. kvartal gkt med 5 % i forhold til 2. kvartal, noe
som i hovedsak er relatert til lavere off-hire gjennom mindre dokking i perioden.

Finansiering og kapitalstruktur

I balansen pr 30.09.2007 utgjgr rentebaerende pantegjelds- og leasingforpliktelser til sammen
MNOK 988 (MNOK 906 pr 30.06.2007). @kningen kommer som fglge av opplaning pa tonnasje
kjopt i perioden.

Konsernets bokfgrte egenkapital utgjgr pr 30.09.2007 MNOK 582 (MNOK 578 pr 30.06.2007).
Bokfart egenkapitalandel utgjgr dermed 28.5 % (30.7 % pr 30.06.2007). Wilsons uttalte
malsetning om minimum 30 % egenkapital er sdledes ikke oppfylt pr 30.09.2007. To skipskjgp (MV
Wilson Lahn - ikke overtatt, MV Wilson Calais — bareboat) er fgrt pa bruttometoden, noe som gker
selskapets totalbalanse, samt at urealisert verdiendring finansielle instrumenter, som fgrt over
resultatregnskapet, reduserer egenkapitalen.

Konsernets likviditetssituasjon er god med bankinnskudd pr 30.09.2007 tilsvarende MNOK 110,
samt ikke benyttet driftskreditt p4& MNOK 50.

Investeringer

Wilson har i 3. kvartal kjgpt 9 skip hvorav 1 gjennom en bareboat struktur. 8 av de 9 skipene er
overtatt, men det siste (MV Wilson Lahn) forventes overatt i 4Q-2008. Videre har selskapet gkt sin
investering i Nesskip hf (Island) gjennom at gvrige aksjonaerer har erkleert put-opsjon for deler av
sine aksjer i Nesskip. Etter gjennomfgring av disse aksjetransaksjonenen vil Wilson gke sin andel i

Nesskip fra 51.9 % til 67.9 %.

Selskapets uttalte malsetning om ytterligere ekspansjon av flaten star fast.

Ordrereserve

Wilsons kontraktsdekning er fortsatt tilfredsstillende og ordrereserven pr 30.09.2007 utgjegr ca NOK
1.5 milliarder. Ordrereserve er definert som forventet fremtidig uttak under selskapets lgpende
kvantumskontrakter (COA) i den avtalte kontraktsperioden. Selskapet har lange og gode relasjoner
til kundemassen med tilnsermet 100 % suksessrate pa kontraktsfornyelser.

Utsikter fremover

Driftsresultatet for 3. kvartal bekrefter styrets forventninger til et driftsmessig godt inntektsar
2007. Styret har forventninger til et hgyt niva pa nominasjoner fra kundene under selskapets
fraktkontrakter og en god utnyttelse av flaten i alle segmenter gjennom gunstige
kombinasjonslaster. En vedvarende sterk krone vil veere driftsmessig gunstig for selskapet men
negativt for selskapets finansresultat og derigjennom resultat fgr skatt.

Prinsipper for kvartalsregnskapet

Kvartalsregnskapet er utarbeidet etter internasjonale regnskapsstandarder (IAS 34).

Styret i Wilson ASA

Bergen, 31. oktober 2007
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Resultatregnskap

Konsernet
(Tall i TNOK)

3.kvartal  3.kvartal 1.1-30.09. 1.1-30.09. 1.1-31.12.
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 2007 2006 2007 2006 2006
Fraktinntekter 484451 424971 1345960 1233656 1658631
Reiseavhengige kostnader 212835 194084 592034 564831 759530
Skips inntekter pa T/C basis 271616 230887 753926 668775 899101
Andre driftsinntekter 6 055 6747 18220 23665 36911
Sum driftsinntekter 277671 237634 772146 692440 936012
Gevinst ved kjgp og salg avanleggsmidler 471 1019 886 9199 17638
Mannskapskostnader skip 41276 43463 122091 115697 161309
Andre driftskostnader skip 45214 39954 137645 108458 151585
T/IC og BB hyrer 50165 49756 155126 196652 252524
Administrasjonskostnader 30612 23651 81 336 64 228 94 206
Awskrivninger 33629 30488 97 383 82156 109277
Driftsresultat (EBIT) 77 246 51341 179451 134 448 184749
HNANSINNTEKTER OG HNANSKOSTNADER
Renteinntekt 2335 1534 4639 2714 4212
Annen finansinntekt 4277 0 9513 0 2377
Agio 1856 -2871 10605 7 306 16 105
Verdiendring finansielle instrumenter -57 786 2922 -80 697 -5003 -12 318
Rentekostnad 14 645 10040 37991 24 898 35580
Annen finanskostnad 316 158 1841 2223 23
Resultat far skatt 12 967 42 728 83679 112344 159522
Skattekostnad 3242 11422 20920 28 715 39390
Arsresultat 9725 31306 62 759 83629 120132
Mnoritetens andel 1820 6 645 4656 7394 12563
Majoritetens andel av arsresultat 7905 24 661 58103 76235 107569
Resultat og utvannet resultat pr aksje 0,23 0,74 1,49 1,98 2,85
Gjennomsnittlig antall aksjer 42216 42 216 42216 42216 42 216
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Balanse
Konsernet

(Talli TNOK)
EIENDELER 30.09.07 30.09.06 31.12.06
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler 875 1,375 1,250
Utsatt skattefordel 6,315 11,905 26,589
Goodwill m.m. 130,151 129,036 129,036
Sum immaterielle eiendeler 137,341 142,316 156,875
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2,804 3,284 3,190
Skip 1,370,793 1,248,766 1,169,927
Skip holdt for salg 0 14,000 0
Skip under bygging 127,674 0 0
Driftslgsgre, inventar, verktgy, kontormaskiner 3,774 4,202 4,148
Sum varige driftsmidler 1,505,045 1,270,252 1,177,265
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap 35,944 33,881 45,743
Lan til tilknyttet selskap 22,279 13,936 26,255
Andre langsiktige fordringer 1,733 1,000 2,035
Sum finansielle anleggsmidler 59,956 48,817 74,033
Sum anleggsmidler 1,702,342 1,461,385 1,408,173
Omlgpsmidler
Bunkers 21,551 22,212 23,431
Fordringer
Kundefordringer 94,937 82,408 79,396
Andre fordringer 113,925 76,083 96,293
Sum fordringer 208,862 158,491 175,689
Investeringer
Derivater holdt for handelsformal 0 15,184 7,869
Sum investeringer 0 15,184 7,869
Bankinnskudd, kontanter o.l. 110,225 106,941 144,858
Sum omlgpsmidler 340,638 302,828 351,847
SUM EIENDELER 2,042,980 1,764,213 1,760,020
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Konsernet
(Tall i TNOK))
EGENKAPITAL OG GJELD 30.09.07 30.09.06 31.12.06
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (42.216.000 aksjer a kr 5,-) 211,080 211,080 211,080
Sum innskutt egenkapital 211,080 211,080 211,080
Opptjent egenkapital
Fonds i konsern 356,726 296,747 328,298
Sum opptjent egenkapital 356,726 296,747 328,298
Minoritetsinteresser 142,139 130,127 131,814
Finansiell forpliktelse ved salgsopsjon -127,968 -119,925 -122 665
Sum egenkapital 581,977 518,029 548,527
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 14,801 21,454 17,171
Utsatt skatt 78,886 54,023 78,862
Sum avsetning for forpliktelser 93,687 75,477 96,033
Annen langsiktig gjeld
Gijeld til kredittinstitusjoner(rentebserende) 742,287 693,998 653,809
Ansvarlig lan 1,330 1,510 0
Derivater holdt for handelsformal 55,522 0 0
Leasingforpliktelser(rentebaerende) 85,493 105,988 52,950
Sum annen langsiktig gjeld 884,632 801,496 706,759
Kortsiktig gjeld
Farste ars avdrag langsiktig gjeld 159,345 103,922 131,578
Derivater holdt for handelsformal 17,306 0 0
Leverandgrgjeld 45,917 63,351 49,826
Skyldige offentlige avgifter 9,737 8,161 9,530
Finansiell forpliktelse ved salgsopsjon 127,968 119,925 122,665
Annen kortsiktig gjeld 122,411 73,852 95,102
Sum kortsiktig gjeld 482,684 369,211 408,701
Sum gjeld 1,461,003 1,246,184 1,211,493
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2,042,980 1,764,213 1,760,020

Styret i Wilson ASA
Bergen, 31. oktober 2007



Endringer i egenkapital

WILSON ASA

Kvartalsrapport 3 - 2007

01.01-30.09 01.01-30.09 01.01-31.12

2007 2006 2006

Egenkapital ved periodens begynnelse 548,527 475,372 475,372
Omregningsdifferanser valuta -124 -131 -100
Dividende Wilson ASA -29,551 -42,216 -42,216
Minoriteter 5,669 121,302 118,004
Finansiell forpliktelse ved oppkjgp Nesskip 0 -119,925 -118,204
Finansiell forpliktelse ved oppkjgp Nesskip - opptjent rente -5,303 0 -4,461
Majoritetens andel av arsresultat 58,103 76,234 107,569
Minoritetens andel av arsresultat 4,656 7,393 12,563
Egenkapital ved periodens slutt 581,977 518,029 548,527

Kontantstrgmoppstilling

Konsernet

Kontantstrgmanalyse

3. kvartal 3. kvartal 01.01-30.9 01.01-30.9 01.01-31.12
(talli TNOK)) 2007 2006 2007 2006 2006
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 77,378 75,796 215,725 198,368 270,316
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -88,495 -100,146 -313,073 -581,782 -480,678
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 13,945 29,422 62,716 395,495 260,361
Endring i bankinnskudd, kontanter o.l. 2,828 5,072 -34,632 12,081 49,999
Beholdning i bank ved periodens start 107,397 101,868 144,858 94,860 94,860
Beholdning i bank ved periodens slutt 110,225 106,940 110,225 106,940 144,858
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Noter til kvartalsrapporten

Note 1 — Regnskapsprinsipper

Delarsrapporteringen er utarbeidet etter kravene i IFRS for delarsrapportering, IAS 34. Regnskapet
for 2007 er avgitt etter IFRS-standardene, de samme regnskapsprinsippene som benyttet og
redegjort for i arsregnskapet for 2006.

Norske kroner benyttes som funksjonell- og rapporteringsvaluta. Tall vises i hele 1,000 kr (TNOK).

Note 2 — Segment informasjon

NRL / pitch / feeder / RoRo

Driftsresultatet i segmentet for 3Q-2007 viser en nedgang i forhold til 2Q-2007 men en gkning i
forhold til tilsvarende periode i 2006. Segmentet har gjennomgaende hatt god inntjening og hgy
kontraktsdekning. Nedgangen i driftsresultat fra 2Q skyldes problemer med ett av systemskipene
som har veert ute av drift over en lenger periode. Skipet har veert erstattet gjennom bruk av
konvensjonelle bulkskip fra konsernets 3-4.500 dwt segment.

3-4.500 dwt

Segmentet viser en god gkning i inntjening i 3Q i forhold til 2Q og en betydelig gkning i inntjening
og resultat i forhold til 3Q-2006. Segmentet har hatt en jevnt hgy kontraktsdekning.

6-10.000 dwt

Driftsresultatet for segmentet er i 3Q-2007 marginalt opp i forhold til forrige kvartal men viser en

betydelig oppgang i forhold til 3Q-2006. Som i 2Q har segmentet i 3Q hatt en jevn
kontraktsdekning og en god inntjening fra et meget sterkt spotmarked.
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NRL/Pitch/ 3.000-4.500 6.000 - Sum primeer
01.07 - 30.09.07 Feeder/RoRo dwt 10.000 dwt Annet ** rapportering
Driftsinntekt 42,202 132,307 86,284 17,349 278,142
Driftskostnader* 34,542 82,192 44,691 5,842 167,267
Driftsresultat far avskr.
(EBITDA) 7,660 50,115 41,593 11,507 110,875
Avskrivninger 2,305 18,319 11,856 1,149 33,629
Driftsresultat (EBIT) 5,355 31,796 29,737 10,358 77,246
Balansefgrt verdi skip 162,406 803,323 493,918 38,819 1,498,466
Skip under bygging 0 0
Tilgang skip 89,557 52,189 - - 141,746
Sum sekundaer
Import Eksport Innenriks Utenriks rapportering
Driftsinntekt 83,443 91,787 13,907 89,005 278,142
i % 30% 33% 5% 32% 100%
* Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip
NRL/Pitch/  3.000-4.500 6.000 - Sum primeer
01.07 - 30.09.06 Feeder/RoRo dwt 10.000 dwt Annet** rapportering
Driftsinntekt 38,855 104,333 78,116 17,349 238,653
Driftskostnader* 32,571 69,499 44,576 10,178 156,824
Driftsresultat far avskr.
(EBITDA) 6,284 34,834 33,540 7,171 81,829
Avskrivninger 2,459 14,796 11,158 2,075 30,488
Driftsresultat (EBIT) 3,825 20,038 22,382 5,096 51,341
Balansefart verdi skip 71,160 745,216 397,088 49,302 1,262,766
Skip under bygging 0
Tilgang skip - 31,684 45,147 - 76,831
Sum sekundaer
Import Eksport Innenriks Utenriks rapportering
Driftsinntekt 64,436 76,369 9,546 88,302 238,653
i % 27% 32% 4% 37% 100%

* Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip
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NRL/Pitch/ 3.000-4.500 6.000 - Sum primaer
01.01 - 30.09.07 Feeder/RoRo dwt 10.000 dwt Annet ** rapportering
Driftsinntekt 128,484 356,959 242,616 44,973 773,032
Driftskostnader* 106,750 236,040 135,862 17,545 496,197
Driftsresultat far avskr.
(EBITDA) 21,734 120,919 106,754 27,428 276,835
Avskrivninger 7,266 49,287 35,615 5,216 97,384
Driftsresultat (EBIT) 14,468 71,632 71,139 22,212 179,451
Balansefart verdi skip 162,406 803,323 493,918 38,819 1,498,466
Skip under bygging 127,674 127,674
Tilgang skip 89,558 132,058 - - 221,616
Sum sekundaer
Import Eksport Innenriks Utenriks rapportering
Driftsinntekt 231,910 239,640 54,112 247,370 773,032
i % 30% 31% 7% 32% 100%
* Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip
NRL/Pitch/  3.000-4.500 6.000 - Sum primaer
01.01 - 30.09.06 Feeder/RoR0O dwt 10.000 dwt Annet ** rapportering
Driftsinntekt 113,126 304,106 219,643 64,764 701,639
Driftskostnader* 97,329 199,354 143,884 44,468 485,035
Driftsresultat far avskr.
(EBITDA) 15,797 104,752 75,759 20,296 216,604
Avskrivninger 7,392 41,315 26,729 6,720 82,156
Driftsresultat (EBIT) 8,405 63,437 49,030 13,576 134,448
Balansefart verdi skip 71,160 745,216 397,088 49,302 1,262,766
Skip under bygging 0
Tilgang skip 32,472 87,493 208,767 21,500 350,232
Sum sekundaer
Import Eksport Innenriks Utenriks rapportering
Driftsinntekt 203,475 224,524 28,066 245,574 701,639
i % 29% 32% 4% 35% 100%

* Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre

** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip




WILSON ASA
Kvartalsrapport 3 - 2007

Note 3 — Kjgp og salg av skip i 3. kvartal

Wilson har i 3. kvartal kjept 9 skip hvorav 1 gjennom en bareboat struktur. 8 av de 9 skipene
er overtatt, men det siste (MV Wilson Lahn) forventes overatt i 4Q-2008. Skipene som er
kjop er: Wilson Calais (2001, 4.400 dwt), Wilson Caen (1998, 4.400 dwt), Wilson Cork
(1998, 4.400 dwt), Wilson Rye (1976, 6.100 dwt), Wilson Lahn (2001, 2.508 dwt), Wilson
Rhine (1999, 1.850 dwt), Wilson Waal (1999, 1.850 dwt), Wilson Saar (1996, 1.650 dwt), og
Wilson Ems (1995, 1.540 dwt).

Note 4 — Selskapets stgrste aksjoneerer pr 30.09.2007

Navn Aksjer Eierandel
Caiano AS 33674 399 79,8 %
Hler ehf 1520 000 3,6 %
Pareto aksje Norge 1187 400 2,8%
Pareto aktiv 502 900 1,2 %
Sum > 1 % eierandel 36 884 699 87,4 %
Sum gvrige 5331 301 12,6 %
Totalt antall aksjer 42 216 000 100,0 %

Note 5 — Oppkjgp av Nesskip HF (Island)

Wilson ASA har med regnskapsmessig effekt fra 31. mai 2006 kjgpt 51,9 % av aksjene i det
islandske shippingkonsernet Nesskip hf. Minoritetsaksjonaerene i Nesskip har en salgsopsjon pa

resterende aksjer som fgrste gang kan erklzeres ett ar etter transaksjonstidspunkt og deretter frem

til 10 ar etter transaksjonstidspunkt, hvor etter Wilson har kjgpsopsjon pa aksjene. Nesskip er via
datterselskap eier av 5 bulkskip fra 6.100 til 7.100 dwt, majoritetseier i 1 bulkskip pa 4.200 dwt,
samt 50 % eier i 2 bulkskip p& 4.200 dwt. Nesskip har sitt hovedkontor pa Island hvor selskapet
ogsa driver befraktnings- og agentvirksomhet med 8 ansatte.

Det er utarbeidet proforma resultatregnskap med forutsetning om at oppkjgpet fant sted 1.1.2006.

Bulk skipene er i systemet som innleiet tonnasje far oppkjgpet. Fglgelig gker driftsinntektene kun
med inntekter fra Nesskip HFs meglerforretning samt inntekter fra 2 kjemikalieskip selskapet eide

aktuell periode. Driftskostnadene reduseres ved at spart timecharter hyre er hgyere enn kostnader

ved teknisk drift og administrasjon av skipene.

Proforma Resultatregnskap

Konsernet
(Talli TNOK)
3. kvartal 3. kvartal 01.01.-30.09 01.01.-30.09 01.01.-31.12.
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 2007 2006 2007 2006 2006
Skips inntekter pa T/C basis 271,616 230,886 753,926 682,491 910,244
Driftsresultat (EBIT) 77,246 51,341 179,451 142,420 192,171
Konsernresultat 9,725 31,306 62,759 89,645 123,946
Minoritetens andel 1,820 6,645 4,656 12,314 14,303
0

Majoritetens andel 7,905 24,661 58,103 77,332 109,644
Resultat og utvannet resultat pr. aksje 0.23 0.74 1.49 212 2.94
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